Skyline Investment S.A.

Prezentacja wynikow za | potrocze 2017 r.

Warszawa, 31.08.2017 r.



Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke Skyline Investment S.A. Dane i informacje zawarte na

poszczegdlnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytgcznie celom informacyjnym.
Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego Emitenta zostat przedstawiony w raportach biezgcych i
okresowych dostepnych na stronie internetowej pod adresem www.skyline.com.pl. Wszystkie znajdujace sie dane
zostaty oparte na zrodtach, ktdre Spotka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji

przez niezaleznego audytora.

Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy mogg zawieraé twierdzenia odnoszace sie do przysztosci.
Twierdzenia takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako prognozy Spétki lub zapewnienia co do spodziewanych

przysztych wynikow Spotki.



Grupa Kapitatowa wraz z gtownymi

spotkami portfelowymi

na dzien 31.08.2017 r.

HDOMedical
Sp.zo0.0.*
Stal Sp.zo0.0.*
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Skyline Development
Sp.zo.o0.

Nurtos sp. z 0.0.

Skyline Venture
Sp. z 0.0. SKA*

Fun In Design
Sp.zo.0.*
Tech-Sim
Sp.zo.0.*

Skyline Energy Sp. z o.0.
Skyline Interim
Management Sp. z 0. o.

Skyline Insolvency
Solutions Sp. z 0. o.

Polcommerce
Sp.zo0.0.**

Skyline Venture S.B.S. Sp. zo.0.
Sp.zo.o0.

. dziatalno$¢ inwestycyjna
. dziatalnos¢ doradcza

. dziatalnos¢ odziezowa

* Podmioty nie podlegajace konsolidacji

** podmiot nie podlegajacy konsolidacji z uwagi na brak kontroli
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Grupa Kapitatowa
Segmenty dziatalnosci

. e . Skyline Investment S.A.
Dziatalnosc Inwestycyjna Skyline Development Sp. z 0.0., Nurtos Sp. z 0.0.

Zakresem zainteresowania spotek tego segmentu sg transakcje realizowane poprzez: buy-out — odkup pakietu udziatéw/akg;ji
od dotychczasowych wtascicieli; Pre-IPO — dokapitalizowanie firm, ktére majg sprawdzong kadre zarzadzajgcg, mocna
pozycje w swojej branzy oraz mozliwosci szybkiego rozwoju i ekspansji; Restrukturyzacja — zakup firm w trudnej sytuacji
finansowej, rowniez zagrozonych upadtoscia; nabywanie i sprzedaz nieruchomosci, przygotowanie terenu pod inwestycje.

. ., Skyline Energy Sp. z 0.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z
Dziatalnos¢ doradcza 0.0., Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline

Venture Sp. z 0.0.

Zakres ustug obejmuje doradztwo przy:, zarzadzaniu funduszami, zarzgdzaniu tymczasowym, zarzgdzie przymusowym,
optymalizacji kosztoéw i zuzycia energii elektrycznej, pozyskaniu finansowania dla projektéw ekologicznych, emisjach
papieréw wartosciowych, czy instrumentdw dtuznych. Dziatalnos¢ doradcza realizowana przez Skyline Investment S.A. jest
dziatalnoscig wspierajgca dla dziatalnosci inwestycyjnej, obecnie Swiadczona jest gtdwnie wewnatrz Grupy Kapitatowej w
ramach wsparcia zarzagdczego podmiotow zaleznych, stowarzyszonych i portfelowych.

Dziatalnos$¢ odziezowa

S.B.S. Sp.zo.0.

Zakres ustug obejmuje: sprzedaz odziezy, obuwia i dodatkéw oraz przygotowanie kolekcji.

Skyllne

*podmiot nie podlegajacy konsolidacji investment
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Skyline Investment S.A.

Struktura portfela inwestycyjnego (na dziert 31.08.2017r.)

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej udziat

Skyline Development Sp. z 0.0.

Skyline Energy Sp. z 0.0.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
Skyline Insolvency Solutions Sp. z o0.0.
Skyline Venture Sp. z 0.0.
S.B.S.Sp.zo.0.

N o o bW N e

Nurtos Sp. z o.0.

100%
76,54%
78,15%
50,24%

100%

100%

100%

Spotki stowarzyszone i pozostate udziat
7

Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA
8 BlueVendo S.A.
9 Instalexport S.A.
10 Art New Media S.A.

55,85%*
25% + 1 akcja
10,38%
8,31%

Inwestycje funduszu Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA

11 StalSp.zo.o.

12 HDOMedical Sp. z 0.0.
13  FunIn Design Sp. z o.0.
14 TechSIM Sp. z o.0.

15 EfneoSp.zo.o.

* Udziat w podwyzszonym kapitale, bedgcym w trakcie rejestracji w KRS

40% -1 udziat
78,05%
16,06%

21,89%*
20,01%

Skyllne
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S.B.S. Sp. z o.0.

S.B.S. Sp. z 0.0. — spotka zajmujgca sie produkcjag meskiej odziezy
business casual dla multibrandow (marka ROY).

Firma zatozona w 2010 .

produkty sg dostepne w okoto 100 punktach sprzedazy w Polsce
oraz w Rosji, Litwie, Wegrzech, Stowacji, Czechach, totwie i
Estonii.

Firma  prowadzi réwniez  wfasny sklep  internetowy
http://sklep.roy.eu/

wysoka jakos¢ produktéow, w dominujgcej czesci produkowane w
Polsce

www.roy.com.pl

Portfel inwestycyjny

Struktura wspolnikow

Dane w tys. zt

I potr
2017

B Skyline
Investment S.A.

2016 2015 2014

Przychody ze sprzedazy 2502 4682 4988 4973
EBIT 264 245 150 508
EBITDA 286 267 195 540
Zysk netto 195 180 105 622
Suma bilansowa 3208 3314 3337 3320
Kapitat wtasny 2330 2135 1954 1924
Wartosc zobowiqzan 382 532 678 849

odsetkowych

Fi 2

skyline
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Portfel inwestycyjny

Blue

booking system

BLUEVENDO S.A. jest spdtkg dziatajgcg w obszarze nowych
technologii. Spdtka posiada szerokie doswiadczenie w zakresie
projektowania i  wdrazania  systemdéw informatycznych
kierowanych do touroperatoréw.

Struktura akcjonariatu

99 B Skyline Investment

» zatozonaw 2002 r. u Akcjonariusz A

* opracowata system ERP Bluevendo dla touroperatorow (nr 1

Pozostali
na polskim rynku z ponad 50% udziatem) oraz system
rezerwacyjny TOM dla agentéw turystycznych (nr 2 na polskim
rynku) oferowane w modelu Saa$S
* od 2013 r. sprzedaje swoje produkty do zagranicznych klientéw Dane w tys. 2 2016 2015 2014
— obecnie z systemu Bluevendo korzystajg klienci w kilkunastu
. Przychody ze
krajach . 3617 8360 7023
sprzedazy
* plany firmy na najblizsz rzysztos¢ to dalsze rozwijanie
plany . v . J . a przy J EBIT 344 2508 2174
sprzedazy zagranicznej.
EBITDA Bd 4693 3722
www.bluevendo.pl, www.tom?24.pl Zysk netto 282 1787 1760
Suma bilansowa 12 955 13909 11566
Kapitat wtasny 9105 8823 7036

Wartos¢ zobowiqzan
odsetkowych 1299 1298 706

skyliie

investment 7
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Struktura portfela inwestycyjnego

funduszu Skyline Venture

d—P HDOmedical

HDOMedical (HDO) jest pierwszg inwestycjg funduszu Skyline Venture o
tacznej wartosci 3,0 min zt

* krajowy lider w zakresie ustug opieki nad osobami starszymi w miejscu
ich zamieszkania

* w ramach grupy dziatajg: HDO - opieka premium w Polsce i w
Niemczech finansowana przez pacjenta (opiekunki, pielegniarki,
lekarze, rehabilitanci, itp.) oraz badania kliniczne lekéw, Care Center
SARA — ustugi teleopieki (przycisk zycia), Nadzieja Opieka
Pielegniarstwo Rehabilitacja — opieka podstawowa finansowana przez
OPS

* Firma posiada kilka biur w Polsce oraz biuro w Niemczech

* Grupa HDO (wraz ze Stowarzyszeniem SON) ma okoto 1650
pracownikow, 2700 podopiecznych i generuje obrét okoto 2,3 min zt
miesiecznie

* plan rozwoju w najblizszym okresie to kontynuowanie wzrostu
obrotéw w kraju oraz ekspansja na kolejne miasta w Niemczech;

www.hdomedical.pl

www.domowaopieka.pl

www.house-seniorenbetreuung.de

www.nadzieja-opieka.pl

Dane w tys. zt* | potr. 2016 2015 2014
2017

Przychod

revenoay ze 7346 13281 12669 9543
sprzedazy
EBIT 281 262*** -32 *** -633
EBITDA 323 363*** 66 *** -555
Zysk netto 189 192*** 192 *** -830
Suma bilansowa 1941 1707 1554 1586
Kapitat wtasny -1108 -2107 -2 130 -1089
Wartos¢
zobowiqzan 586 711 753 644
odsetkowych

*Niezbadane dane skonsolidowane (bez stowarzyszenia SON)
o*** dane skorygowane

Struktura wspodlnikow

B Skyline Venture
® Kadra menedzerska

Pozostali

skyline
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Struktura portfela inwestycyjnego

funduszu Skyline Venture

tal

Sp.Z0.0.

Stal Sp. z 0.0. - jest to druga inwestycja funduszu
Skyline Venture, ktérej kwoty wynosi 3,0 min zi.

produkcja pojazdéw komunalnych pod markg JANCO: $mieciarek, beczek
asenizacyjnych i wielofunkcyjnych do mycia kanalizacji, kontenerdw,
hakowcow i akcesoriow do $mieciarek (myjki i zasypy),

firma realizuje zlecenia na rzecz klientéw z Polski oraz zagranicy

STAL Sp. z o.0. istnieje od kilku lat, ale przetomowym jest 2011 rok, w ktérym
zarzad postawit wytgcznie na specjalizacje w zakresie pojazdéw komunalnych,
obecnie firma jest drugim najwiekszym producentem pojazdéw komunalnych
w kraju, firma rozwija sie mimo trudnej sytuacji na rynku, a olbrzymia szansg
jest wydtuzenie przez samorzady okresu obowigzywania umow na wywoz
nieczystosci komunalnych (co przetozy sie na znaczgcy wzrost zamoéwien
sprzetu przez klientow).

www.e-stal.com.pl

Dane w tys. zt I potr. 2016 2015 2014
2017

Przychod

reyehody ze 6534 10697 14327 15310
sprzedazy
EBIT 261 -673 -469 573
EBITDA 804 397 681 1939
Zysk netto 144 -968 -768 285
Suma bilansowa 18 445 18 398 18 596 20 263
Kapitat wtasny 9661 9606 10574 11 341
Wartos¢
zobowigzarn 5353 5727 5033 4 389
odsetkowych

Struktura wspolnikow

*docelowy udziat funduszu wyniesie 25%

sky

H Kadra
menadzerska

Ine

investment
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Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

Dane w tys. zt 1 pétr. 2016 2015 2014
2017
. . . - . Przychody ze
Fun in Design Sp. z 0.0. - jest to trzecia inwestycja sprzedazy 72 257 240 730
funduszu Skyline Venture, o facznej wartosci 574 tys.
. . 7t EBIT -14 -116 -137 -219
in design
EBITDA -14 -110 -125 -173
* Spotka jest wtascicielem platformy internetowej do projektowania i zysk netto 14 116 162 220
zakupu obuwia, dzieki aplikacji www kupujacy sam tworzy dopasowane suma bil
do swoich potrzeb buty, uma bilansowa 89 138 127 139
 firma wdrozyta nowa aplikacja 3D do projektowania obuwia, ktéra ma  Kapitat wiasny 35 51 57 -55
umozliwi¢ wyjscie z ofertg na rynki Europy Zachodniej Wartosé
zobowigzan 0 0 0 0
odsetkowych

www.funindesign.pl

www.somuchmore.shoes

Struktura wspdlnikéw

16,6% m Skyline Venture
B Nowy Wspdlnik
& ‘ 1\| encer

Skylnne
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Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

Dane w tys. zt | potr. 2016 2015 2014
2017

Przych
‘» reychody ze 304 482 896 17
. . . sprzedazy

e Tech-Sim Sp. z 0.0. - czwarta inwestycja funduszu
T=CH = SIM  gline Venture, ktérej kwota wyniosta 1,2 minzt.  EB/T -877  -2380  -2192 -610

EBITDA -766 -2 149 -2033 -520

« Firma Tech-Sim Sp. z o.0. dziatajgca na rynku od 2012 roku jest 2Zysknetto 1027 -2411  -2473 -654

projektantem i producentem nowoczesnych symulatoréw lotu. Suma bilansowa 3601 4418 4778 2612
* Spoétka w swojej ofercie firma posiada symulatory samolotéw (statyczne

. . - . ... Kapitat wtasny -3430  -1722 690 1098
oraz ruchome 3 i 6 osiowe, z wiernie odwzorowanymi kokpitami
samolotow), symulator helikoptera oraz symulator drondw. Wartosc
. ) ™S obowigzar 5762 4689 3609 1293
* W czerwcu 2016 symulator produkcji TechSim uzyskat certyfikacje Urzedu stetkf; h
yC
Lotnictwa Cywilnego
* W Polsce Spodtka jest jedynym producentem symulatorow, na rynku o
krajowym sg tylko firmy produkujgce podzespoty do tego typu urzadzen. Struktura wspdlnikéw

* Tech Sim jest jedyng firmg w Polsce produkujacg tego typu symulatory i

S . . 17,96% -
jedng z kilku na $wiecie B Skyline Venture

M Pozostali

www.tech-sim.com i
"CH -SIM )
udziatowcy

Fundusz Ericpol

V- —,
= Sky ine

investment 1
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Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

Dane w tys. zt 1 potr. 2016 2015 2014
2017

Przychoqy ze 69 1 0 0
. . . . L ., SprzedaZy

EFNEO Sp. z 0.0. - pigta inwestycja funduszu Skyline Venture, ktérej wartos¢
zainwestowanych $rodkéw zadeklarowano na 1,02 min zt. EBIT -201 -336 -426 -606
*Efneo to rodzinna spotka, prowadzona przez ojca oraz trzech syndéw, ktoérej EBITDA -194 -322 423 -606

omystem jest zaprojektowanie i produkcja innowacyjnej przektadni
pomy . J proj P ! yinej-p Zysk netto -202 -339 -428 -608
rowerowej.
*Przednia 3-biegowa przekfadnia planetarna Efneo przeznaczona jest do Sumabilansowa 2994 3103 2448 2345
rowerow trekkingowych, miejskich, sktadakow, rowerdw elektrycznych,  gapitat wiasny 2876 3082 2396 2324
poziomych, trzykotowych czy single-speed.

1y . . J.o ) . .. Wartosc

*Innowacyjnos¢ przektadni Efneo wynika z jej gtéwnych cech, czyli — trzy biegi zobowigzar 60 0 0 0

(dostepne na rynku przektadnie majg dwa biegi), niska waga, wysoka odsetkowych
wytrzymatosé i tatwy sposdb zmiany biegdw za pomocg tradycyjnej manetki.

Struktura wspolnikow

B Skyline Venture
B Rodzina zatozycieli

Pozostali
Wspdlnicy

sky%é

investmenl?



Skonsolidowane wyniki finansowe
za | potrocze 2017 .

Wyszczegdlnienie j.m. | potr 2017 | potr 2016
Przychody netto ze sprzedazy (tys. zf) 2897 3045
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) -447 -419
Wynik brutto (tys. zt) -1044 -496
Wynik netto (tys. z) -1042 -591
Aktywa razem (tys. zf) 61313 28 569
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zf) 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zf) 5746 2438
Kapitat wtasny (tys. zf) 37023 25399

Sky.ln\io-/':lg 13



Wazniejsze zdarzenia majace znaczgcy wpltyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w | pétroczu 2017 roku,.
wptyw jest mozliwy w nastepnych okresach (1)

Umowa na wniesienie przez OPS Invest S.A. udziatéw spotki Nurtos S. z 0.0. jako wktadu niepienieznego do Skyline
Investment S.A.

09 lutego 2017 r. zawarto umowe pomiedzy Skyline Investment S.A. a OPS Invest S.A. dotyczgcg wniesienia do Skyline
Investment 100 udziatéw o facznej wartosci 11,805 min zt spétki Nurtos Sp. z 0.0. w zamian za zaoferowane w trybie subskrypcji
prywatnej Akcje serii G Skyline Investment S.A. Warto$¢ udziatdw Nurtos Sp. z 0.0., wnoszonych w formie aportu, zostata
ustalona umownie na kwote 11,8 min zt. Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym w postaci podjecia do dnia 17
marca 2017 r. przez WZA Nabywajacej, uchwat umozliwiajgcych wykonanie Umowy. W przypadku nie podjecia przez WZA Skyline
Investment S.A. uchwat umozliwiajacych wykonanie tejze Umowy do dnia 17 marca 2017 r.,, Umowa zostaje rozwigzana bez
wzajemnych roszczen Stron. W przypadku spetfnienia sie warunku zawieszajgcego, Strony zawrg umowe przyrzeczong w terminie
nie dtuzszym niz 7 dni.

Emisja przez Skyline Investment S.A. akgji serii G

29 marca 2017 r. NWZ Skyline Investment podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii G w trybie subskrypcji prywatnej, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki, na
podstawie ktorej Spotka wyemitowata 11.800.000 szt. nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda (dalej ,Akcje”). Zarzad skierowat catg oferte objecia Akcji serii G do OPS Invest S.A. z siedzibg w Warszawie, objecie Akgji
nastgpito 1.04.2017 r.

sky

investment



Wazniejsze zdarzenia majace znaczgcy wpltyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w | pétroczu 2017 roku,.
wptyw jest mozliwy w nastepnych okresach (2)

. Podpisanie przez podmiot zalezny listu intencyjnego

Dnia 8 marca 2017 r. Zarzad Nurtos Sp. z 0.0. zawart z Dom Development S.A. list intencyjny dotyczgcy wytgcznosci do
prowadzenia negocjacji zmierzajgce do zawarcia umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci (KW nr
WA3M/00498978/1) wraz z prawem wtasnosci posadowionych na niej budynkdw oraz praw do wszelkich decyzji i
opracowan, uzyskanych w zwigzku z przygotowaniem do realizacji inwestycji mieszkaniowej. Na podstawie Listu
Intencyjnego (oraz Aneksdw do niego) termin wytgcznosci zostat okreslony na do 16 lipca 2017 r.

. Emisja przez Skyline Development obligacji serii B

Skyline Development Sp. z 0.0. dnia 24 maja 2017 r. wyemitowata 1160 obligacji imiennych zerokuponowych
zabezpieczonych serii B 0 tgcznej wartosci nominalnej 1 160 tys. zt. Wptywy z emisji obligacji Spotka przeznaczyta na
sfinansowanie pokrycia swoich zobowigzan. Obligacje nie sg oprocentowane. Jako zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci
Skyline Development Sp. z 0.0. zawarta z Obligatariuszem umowe przeniesienia wtasnosci nieruchomosci w Zakroczymiu.
Wykup obligacji nastgpi w dniu 29 wrzesnia 2017 r. a w przypadku gdy obligacje zostang wykupione po tym dniu ale przed
31 marca 2018 r., wykup nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej réwnej cenie nominalnej obligacji.

. Umowa przejecia dtugu przez podmiot zalezny

Skyline Development Sp. z 0.0. dnia 25 maja 2017 r. zawarta z Tech Sim Sp. z 0.0. umowe sptaty dtugu posiadanego przez
Tech Sim Sp. z 0.0. W zwigzku z niesptaceniem przez Tech Sim kredytu w ustalonym z bankiem terminie, bank wezwat
poreczyciela — Skyline Development Sp. z 0.0. do sptaty dtugu. Skyline Development Sp. z 0.0. dnia 25 maja 2017 r. przelata
na konto banku kwote 500 tys. zt tytutem sptaty zobowigzan Tech Sim. Dtug ten zostat skonwertowany na udziaty, tj. Skyline
Development Sp. 0.0. otrzymat 1 942 udziaty spétki TechSim o wartosci 97 100 zf, stanowigcych 4,98% kapitatu
zaktadowego.

sky

investmenyj



Najwazniejsze wydarzenie po okresie
sprawozdawczym

. Podpisanie przez podmiot zalezny istotnej umowy

21 sierpnia 2017 r. Nurtos Sp. z 0.0. podpisata umowe przejecia dtugu spotki OPS Invest S.A. wobec wierzyciela Fundacji
Samorzadnos¢ i Demokracja z tytutu wyemitowanych przez OPS obligacji o tgcznej wartosci 5 425 tys. zt, zabezpieczonych
hipoteka na nieruchomosci nalezgcej do Nurtos Sp. z 0.0. Na dzienl zawarcia tej umowy warto$é wierzytelnosci wynosita
4 514 tys. zt, ktéra to kwota w dniu sptaty bedzie powiekszona o nalezne odsetki wg skali 10% w skali roku. Termin sptaty
dtugu wobec wierzyciela nastgpi do 20.09.2017 r. lub wczesniej.
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Perspektywy rozwoju na 2017 rok

Przeszacowanie nieruchomosci

Ewentualne przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci, posiadanych przez spotke zalezng od Emitenta, Skyline
Development Sp. z 0.0. i Nurtos Sp. z 0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposéb wptyngé na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

W 2017 roku Skyline Investment S.A. zamierza kontynuowa¢ wychodzenie z kolejnych podmiotow posiadanych w portfelu
inwestycyjnym.
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Skyline Investment S.A.

kadra zarzadzajgca

Waldemar Skarzynski — Prezes Zarzadu
Jerzy Rey — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Hanusewicz — Wiceprezes Zarzagdu
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Kontakt

Skyline Investment S.A.

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18, lok 3b
02-797 Warszawa

tel. (22) 859 17 80

www.skyline.com.pl
zarzad@skyline.com.pl
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